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Investimentos Carteira deve incluir crédito privado, multimercados e ativos internacionais

Adlrkmna Golias
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A altasimultinea de junos pelo
Comite de Folitica Monetdria
{Copom) ¢ pelo Federal Reserve
e, o banco central amencana|
corbine v dlesalnng oxira e OOl
do mveindor. Ambos 08 fkovi-
Fenios tém como objetivo fear
a inflagdo apin cstimulon irilio-
marsos durante a pandemia. A Se-
lic, quic sulsis a 12,.75% a0 and na
quarta<leira, Az um aparenie

oonforte a0 msegurar aquele Ll
retormio na casa o 1% a0 mies, o

siilvindde gualgquer renitasta.
Mas o mace & o aumento de pee-
P05 Ml COOMEMIE CORToeT o8 g
phos s¢ o aplicador concoomnirar os
serlEs FeciEros na rencla foc pde-fi-
sathy 3¢ o pland de voo do BC ndo
surtir o efeite desejado, O reco-
eerlivel, segundo especialistas
de myestimenios, & ndo perder a
issola da diverslicagio ¢ laeer
um mix com bola, muliimonca-
chi o 8 b INBC FTaC o0,
Enpuante o Fod tem ainda wm
podciEn longo de sumento-de juros
paracumpnr, ¢ Basco Centeal bra-
sibetnn parece edar mass peno do
fim do cicls, o gque ¢ bom para a
rencla fixa, mas ndo meceearias
menie agqueta lgada ao CIM, iz
Femando Sigueira, execinag-pes-
posrsivel pela drea de pesauasa da
Cucde [nvestimentos. Ele sugene
papdis prefizados ¢ inlexados &
inllag do com prapo €niee quatnoe e
cnepo Ak, "0 gitubos o3t boem -
veds muite alios, ¢ dificlmente vio
Eniibo ader s proximos meses, &
possivel garantir um refomo mais
clevad o num prasd maior”, il
Apesar dos rcos, a casa ainda
ETITR G R1TRA ViSO PaOSilva [eifa
a bl s, s Qe tem oreon e
acima de um and, Com a ala da
Selbc, as agdes fecaram mas bam
tas, expecialmente a5 de menos
capitalizacdo de mercado, que -
————— “va do ahvodo capetal ex.
& primaaros meses do
ocstd terminando o ci-
a ¢ am gue ven deve-
ima eranskg o, inhez va-
irar mais bala®, afirma
O gue deixa com
s jurnos estao subindo
s Linddos ¢ bso lem imy-
Tundo indeirn.”
=peciadista, a direcan do
aetirG AMsencanG ool
taxas de pisos futuras 13
COCTTH 1550, TS O sCo£ 0
cthno acabar provocan-
aewsdo, Tal desfecho, in-
e, resilta numa wea-
los preqos dos sves co-
ik, "Esse dieve ser o grian-

mcers, o lamanlo & deadeleea:
Ao da coonamia, que podk (raner
mals volalidade € queda par as
Balsas” Ouiro sendo ¢ o visio de
parie dos agentes de que o Fed
persa extar atrasado ¢ o plano de
ajusie tragalo wg insuficiemic pa-
ra clivmar a imflacao. "OHRC colotols
mule dinhere na economm o
mio s e “postonl dinheerno die hehi-
coplens, ¢ nadla fod produsico da
vt pars o ddia, um bom pedigo
dher aarsent o de peegos verm dad”

A peroepgio de Siquein £ queo
minimenio de altz de compa-
nmhaas de petnileo, mandno de fer
m ¢ e grdos, que reccheram -
pribso do capital extemo, 43 se
espatando. [ o "sasll caps”, que
Gearam em segurlo plano, po-
dem ter perlommande melhor do

que o Tbovespa ate XL “Muas
aimda estow wm posco cautclosn,
vike privilegiar papss mais defon:
sivon, de qualidade, evitanco ine-
vestimenbos mulo armscados em
companbias cichicas, muite ends-
vidlalas on oo mangem baixa,
e em et desvo de rota
sy clo fucro para o prouizo.”

O erergentes, lahvez pela me-
mérea indlacsoniira, antecipaam
0 aperto monetino, ¢ pam o bra-
sileiro esse “gap” dbrin oportun.
dade para imvestir com nsco do-
miéstwen, dir Eduarclo Cantroy oxe-
cutivo-chefe de imvesumentos da
Portodine Muli Family (Mhice. En-
quanto e Beasl o BC clevou a
taxa bdsica de 2% para 12,75% a0
ano-desde o miciode 202 | .0 Fed
subiu IL75 ponto no mesmo pe-
rioclo, e =5 nas altrmas duas rea-
midies, 0} mwvestidor brastlesro
bema possibflmlsle de buscaral-
esnativas de renda xa com ga-
nbo substancial de juro real.”

Risco é aceleracio de
aumentos de juros nos
EUA provocar recessdo
e wma onda de
reavaliagio de ativos

T bews e Pagaim LEas i casd
dos 55 pais 3 comegio pelo [PCA
|2 meses & frente colocam o Brasil
em Bpeira vantagem em relacio
an  paiies  dewmoladixs, maks
alrasaclos na corregan, Castro lem.
bra gpee 0 fendmeno inflackonino
¢ global, gue mais cde uma desena
e B cenyirans e cam altas pe-
CEMEs € que o pove surte de covid-
I s Chiéna e a geenra entre Ribids
& Licwiinia peprese milaams wm choguees
de eferia adscional, com pressiss
em energia ¢ alimentos, principal:
mente. “hMas, pam o bradleiro, a

W\

AL

{

_I!I.
|1|

CHETILES P Iavegar no cendnode
incerteza ganhando dirheiro,”

ma Poroling, 3 recomendagio
[of dimimwar a posicho em remda
vamdel o aumentar na rendda Fixa
"Tem muita opodstunidade em ali-
v inceninados com erutura de
garamtias robustas”, diz Castro. O
mix tem sicho divilsdo emn papdia
srelados a0 IPCA ¢ os que pagam
wm adsciomal sobee o CIN par
AMOVEsar ¢ CUTCRO oom A
maiores. E w2 a situagdo como um
todo piodar, os alevos indexados a
Jrregin servena de prolego

Em balsa, a sugeatdo € ler poss:
(i menores ¢ maes delenavas,
PrOssEEGe o exeoulive Gelones de
mudtimercados com makor capad-
dlagde para swuifar os ciclon tamlsém
comphem 3 carteira i a parcela
dledicada a mwestime il os o exte-
rior foi reduxla 3 um lemo em
0% £ O ogque inba em rerula lioa
viFou caixa. Mas o3 pregos 1 foga
ie Fubos corporatives ji cofme-
¢am a chegar mum nivel comvada:
five, afirma Castro. Empresas
com bom nivel de classilicacio
de nsco de crédito vém pagando
de TE 3 ¥E em eldlar. "Nesses ni-
viels, 2 goinle pi comvega a avaliara
renda fixca oo ougnos ol bhos, Mas
ko bem pressa, porgue o faivel de
ineeitenss € bastante rasodvel”

Cimy & peroepcan de gue o ciclo
ile susmento de jums sl pento do
[y, wale o imvestidor aproveiLar ¢4
W ptrlithﬂ-l'r-l;lt:lm'l. rru.'lil:..:tlr.;l.'n.p.ﬂ'.:l
travar bons retomnos para a sua
carteira, sepuntdo Sandra Blasoa,

amsentos. “Thleremermnenie dio Fed
|l:| bamoo central amenicano, que
naovse sabse and ondevai, o rastles
Li mais adiaptado eem algum mo-
i van parar, e quando lizer -
s 20 L s o sor reavalisdas” dse.

A cesta de prefixados, desde (-
bulas o Tesoure Macional até pa-
P emitklos por bangos ¢ em
presas, como debntures ou ceni-
ficados de recebivers Emabilineos
¢ do agromegicio (TRl e CRAL en-
tra no cardipio recomendado pe-
la eecutiva, “Cada mvesiiclor,
deming da sk cartesra, do e ho-
Aomte die imvestimentn, tom que
fazer a diversificaco que ieja
condizente com o sew perfil, 05
sews objeovos ¢ peocssidades de
|aquesides”, eliz Blammp. “0) pré, para
s apeoveitar da @xa mads ali,
piverisa [Eeet i Compaomisan e
dhois a trés anos para vaber a pena”

Cr cunlado ¢ nio hloguear fo-
do o capital ¢ Rcar som xesao 3
|spubilez nama cmengéncia. Para
esse dinhetro mals de curto pra-
m, tuilos phs-fixados a 110%,
|15 oo CIML s unmy baomns dbesii-
e, afirenea Blanco,

Mesmin cnm a inflacio surpre-
cmlendo com altas acima «das
expectatnvas, ¢la diz que o invess
ndor tende a conseguir ganho
pial ne mi destanado 4 renda fi-
xa, porquc & Sclic vak ser maior,
A Oranus tem hoje wma cstimati-
v dhe T para o IPCA, ¢ estuda
revisila para um nivel superior,
Buscar ativos que assegurem
IFCA + 6% a0 ano ou adocional

om alta de juros no Brasil e
nos EUA, renda fixa domina

IraZer e3sa profegdd oontra a
alta dos pregos na onnemika,

Outra  classe que pode se
Aprovesiar <la Iransigio para um
nawen Ciclo de politica monetana
sdiante 3ko os muliimercades,
deviaca Manc, "k gestones tém
nc.:n't'ﬂ:nelt'l.'.brhrhll.'.ﬂ'l ¢ TN =
seguieim, com Loda a5 distorgies
de precos na neesa, extraic al-
FEn eetorno adicional”

A renda vanivel sefue como |

indicacho para quem tem perfil
dle longo prazo, A avaliagdo den-
irex da Orama € que o nivel atual
[ 105 mil pondos) & ponto de ens
Irada. “A gente v muilas empre-
s que estio entregands bons
restilbaclos, @& reinvenLaram na
pandermia, tiveram gque Eaeer
ajustes ¢ hoje b0 mais produti-
vas', aponta Blases, "Hi boas
oportunidades, mas com maudta
velatillidlade, precisa ter hogi-
sonie de longo prazo ¢ ndo di
para entrar de uma $6 vez, pre-
¢isa esabelecer um cronogra-
ma de compras graduas,” Com
clesgdes & frente © a guerta en-
e a Kidssia ¢ a Uerdnia, as
chanees de um periodo de sola-
vancos sho grandes, aceescenta,

A alta recenie da Selic revela a
preocupacdo da autondade mo-
netaria brasibeira com a dindeni -
b cla inflacho e, assim, of et
mentes precsam espelhar esse
momente coondnEo ¢ |usca
prodecio da comedio inflacionl-
ria, diz a gestora de recarsos -
tricia Paloma, conselbeira da Ma-
negar, O Tesoure INCA ¢ tliulos
pda-linados, como o Tesoura Se-
I o CLIRS atrelados ao CIH, que
v} Ao panhar a drajetiea dos
juros, entram nesse cardapio,

Lo O (heimians S0, q)Lee N
acompanham a dindmica da in-
egho, coma os predicados, ola
sugere canlela Num mamenio
em que a5 banoos centris das
ccanomias desenvolvidas acele-
FAIN G R0 do aperiomonetinn
€ retiramy estimudos de [orma
ks siemmica, o resltado € que
mbctferem na dindmica dis em-
presas ielacionadas a0 setor de
tecnologis ¢ consamao, " irmes-
Lidkor precisalicar atenioe avalir
comcrladaddo o medhor momenin
[Era InWesiir meesses tipos de ati-
v ¢ webones, dix. Palomo acores-
cenfa que o balango de mscos
desta dltinma ala do Fed & dife-
peiile das anmteniones. A decasdo
sole alocagdes mals arriscadas
dhewe ser bern medida,

werfprpesie, O

i | T Lmarepertonoes woder ek,
[ & hnance pessacs o it

B3 atinge
100 mi de

operacoes
de seguros

Sérgio Tauhata
D S Pailn

A B3 doancou a manca de [
malbsies e reisiros de operaphes
de weguro. A empresa & wmadas re.
grtradorss amorizadas pela Supe-
rmtenddencea de Sezuanes Prvados
(sxsep) 3 operar demtro do SRO
(Sstema de Regitm de O peragdes
de Segusas] base para a ample-
menaCan da “apen irsmnce”,

Segundo a companhia, sho
28006 millie= de apddice regis-
tradas na plataborma da bolsa,
que conta com cerca de B0E de
markel thafe enlfc a3 negesira-
doras. Para ovse servico, a 1K1
¢rioal o platalorma  InsurCon-
nect, gue oferece desde 2020 in-
Iraesinuiura para que segurado-
ras realizem os segstron, dor-
mando dados de apdlices, -
dloiana, Mlukos nanoeire, simis-
tros, cntre outras informacdes.

Dl movemboe de 2000 pas-
WHa A sof obhigatsane o regntto
par pare das empeesas que ope-
T O Segare garaniia Em sogui
da, noves mamos G0 Sel0T passa

ram a ter a mesma obeigatonieda:
de e, de acomdo com a regulamen.

tagda aprovada pob Comselbo Ma.
cioml de Segueoa Provadoa (OS]
¢ regulamentads peda Suwsep, 10-
dlas as operagtes deverdo mtegrar
o sistema e 2003 com o objetvo
de acelerar a dignakizag ko,

01 regiing desses dados € fun:
damenial par a modemizagiodo
meercado de seguros, pois tralase
il um molelo capss che dlar mans
agilbclade ¢ transgpapencia oom nse.
nenescasdos ™ analina lease Donsa-
¢hil Araupy Leite, supcindendemte
dhe Prosdo tos de Segunos da B3,

D acordo com a B3 maisde 70
sepuradoras, dos segmenton de
ramos elemseniares, vida e previ-
déncia, l|.i realizasam o regisiro
por mesn da platalorma da em-
prese “A organiealo dessas in-

| Tormagdes, Lo para o dgso re-

gulador quantoe para as operslo-
T, PEROTENIA 08 MANS N
CEs5kios para o avango do merca-
do de separes em temmaos de onia-
gaode nowas possibiRdedes de ne-
gicios que exiejan alinhadas aom
dvangos iecnobpions ¢ 20 fratas
mendo e dslos em comfoamncha-
de coim o LGMY, completa Leite.
Alémn <l registracdera, 3 B3 lan-
gena e dezembeo de 20021 uma
pPlatalonmea de servigos para open
imssieance, Desenvolvicdda em par-
Ceria com a stariup Finansysiech,
3 ferramenia promuwe o irilego
¢ o gerenciamento de dado cn-

e s empaesas partscipantes <o
SiMteTina ¢ sef integrada com

de temadomercadonoapricimos penada fixa fem altermativas wufi-  edmtegnta-chefe da Orama lnves:  de 2% a 31X sobre o D pode e.Lo a base de dados da B3 noSRO.
Anovaerainflacionaria
conceniraciode rendla como mastloar, e nem todo mundo A quebrace produciona dewe sezuir subindo para Anexlmente, este nesmo
Palavrado gestor desermwolvimsentodatecnologia | percebe. cadeia rundial por conta cda patangares ainda masekvados. | maltiplo estiem 21 veres
foriaama o8 Frso4ivos que mals Agbabalazacio sofreu chisos pandemiadeu o pontaps inkaal Mas, ao redos do muncdeo, as Anmenios nas taxas de juros
: contrbalram para a queda de sl P TN A OCETIGS, ra altados pregos. Porém, as taxas aindla estio maaio canpsam redsgho de lqueides, ¢
Marilia Fontes [rregos a0 podor do mundo, comegando pela guerra comercial | politicas de estkmulos ¢ a forte praximas de sero, Mos ELIA, o e dinheiro baraio disponivel
Com as cauleias de producio | entreChina e ELA, segusda pela PECUPE T 0 coomdmica limEte inferior dataxade juro | para ativos de risco tambEm
ineriygedas, [oa possivel pandemiado pvocoronainises | trafaram e contaminar oneliros | segue em LISE, enquanto a solre neste cendno, O investidior
importar slens dos paises desconimeudsde dacadeiade iens, Ell,'l'lll:ﬁl.'rh".'.:il'i-l;ll:l as altas inflacio anvealizada exstiem Ziweal deve estar pﬂ:-p.:iml;ln-
prochutores pelo menor custo. A | produgio mund sl — intensiBoada Mos ELIA, por cxemplo, akémda | 8,5%. Eles se csqucceram paca um nove cendno mundial:
migragiourbana dos COm.as reoeTiies sancoes inflackode 85% nos Gloimosdore | do que & inflacio o das a era da inflagio. E esta serd
rradsl haddores chanmses crion e CaTindzS anosdad & Rl reas, Berme parnia Laoch e CONSELUE NC RS COITasnvas gque EXALAN e NEE G050
uen dos mencsdos de trabalho A China nio exporta mais desempregode 3608 umadasmas | ¢la pode ter na ativaidlade mercado dos Glikmos 40 anos.
miaks baratos e abuncamtes da deflackoparsomundo. Agora | apertadas da hasobe, A eoonddmica e no estacho de As economias desemvolvadas
histdria A tecnologia redusiua | seuexército de trabalhadores se | dilicublade das empresas de I et social de uma nacho. | cldormgando o bveo lexio dos
SR mibo-de obra necessdiria tanto Eransfosmos €m ma nova preencherem asvagasce iraballko | Nio deve demorar abé que os princi phos econdmicos, e
s madastnas como nos classe mdcha, com musdancado | e levanco a pressdet alinais menos Bvorecsdos prestonem | aoredando gue o inlecho i s
ultimavez que o seTVIgDS, criando gpigantes padrdo de consumo para que lambémimpactama inflagko, | por comipensapies pelos regaalar. Mas olhando paraa
mercadomundial | munadiads com alta tecnologia, energia, came. ¢ Emcima de todoessecondrie | impactos inflaciondnios e 8so | histdna, fica cdifial achar
conleceu a concentracio de renda, COM CONAOOIERCEL DS Pregos gue pi demancava muita e tome um problema politce. | plassibilidade neste tgpode
wdlacho de dois As conseguincras desse desves ativos, atenciodos bancos centras, Criancho as conmxmias experanca. E preciso mudaresta
dligzatos fol na ke de inflagho baixka sio Ern cimma che vrma demanda ainda thvemos a altanos pregos | desenvalvidas acordarem parae | mentalclade urgentemente, sob
décadade 70, apds dois pante da nossa realidade ateal. | mais Forte porenengia ainda fod | das compnadities vinda das farirlal e guie ko criand o o rsoo de berguic tomar medidas
chisgues do petrdbee. Ainflacke | Taxas de jures prodximasazere, | colocada uma pressio contra SANCOEs coomdmbcas impostasa | com [ores estimados emcima aimida mais duras po fuluro,
americana batew 1480% de que incentivam a tomada de investimentosem encigiasndo | Rissia, umadas maiones dbe um cicloexpansiconista, terko
alta e 180, levanclo o risco, Desdde aunme nio nos renovavets pelo movimenio produtoras do mundao, que promoverum rapicdo aguste | Manla Foades & wdoa-fundadora da
UL A TS C FECRIRD [ru:.IE:I:rL r.m.-:;n'n.da.'- ACOes Al TecEraos F_'i.l:'n.ﬂ.rm-qtu'mim'l;".l:i:mmlm Estamins falanelode mais dhas cond g des monetdreas, Nor il Rea el
Dhe T98E0 paras o, ynemos abuncdantes para startups em encrgia limpa scjam indlegEo, cm amade um O impactos da altados juras | E=mall
guztrodbeaclas de guedas foram fenomenos observados capazes desuprira demanc AARET QLI J4 preocupay. amercanos em 1980ancluiram | oot nondneae s com
suCEssIvs nas G de juros durante os Gltimos anos, A Giica tendéncia ainda E, 20 contrino do gue muita dbez amaon e bolsa parada, sem
v cliats, consequcncia de anos O medode dellagioe presente nacconomia mundial ¢ | gente diz por al, a inflagio valoriengio, e oom queda de Ectie e tiggn refieti 35 opanile do o ¢
de flagio cademte. O "Fpaniracio” daseconomiaslol | agrande concentracio de renls, | ndo € Emitante de sl mesma miltigdos. Em 1973 0 prego sobie | alodo jormal Yaler Econdmicn Ojonal nbs
crescimenio da China como L grancle quie ge o polditicas apesardesia ter sklo amcenizada Os primeipes sinais deinflagho | leorodoS'X caparaapenas? | e eesporsalabae g pade s
poténciaexportador de cxpansionisias de “quantitative | recentemende com as politicas de | noBmasilloram respondidoscom | vezes. O seja, o mercado pagava | resporsabilizads pela isformaghes acma
produtos miais baratos, 3 casing” cimpresshode dinheiro, | auxBio finsnceirodirctamente fortes alias danaca Selec, que bl | aproxamadamsente 7 anos de o o i 8 sk poaty FUaidd (o
ghoblizacho e oaumentoda Mas recentemente o mundo | 305 menos Fvorecidos, de 2% para os 1 2,755 alsas, ¢ ISCTor rara COTTYRTAr KTy a0, docorring g an0 desLis mflosmagles




