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Portofino ve
oportunidade para
ganho real em mix de
papéis pos-fixados
com indexados a
inflacao

Titulos que pagam taxas na casa dos
6% mais a correcao pelo IPCA 12
meses a frente colocam o Brasil em
ligeira vantagem aos paises

desenvolvidos, mais atrasados da
correcao, diz CIO
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Os mercados emergentes, talvez
pela memoria inflacionaria,
anteciparam as politicas de aperto
monetario e para o brasileiro esse
“gap” abriu oportunidade para investir
com risco domeéstico, diz Eduardo
Castro, executivo-chefe de
investimentos da Portofino Multi
Family Office.

» Leia também: Orama sugere que
investidor aproveite periodo de


https://admin.backstage.globoi.com/apps/multi-content/valor/multi-content/edit/e8018062-b790-4e52-9ace-1b919d92ac1b/

taxas altas na renda fixa

e Guide sugere papéis prefixados e
indexados a inflacao em meio a
alta de juros

e Governo quer isentar de Imposto
de Renda investimento
estrangeiro em renda fixa
corporativa

Enquanto no Brasil o Banco Central
elevou a taxa basica de 2% para
12,75% ao ano desde o inicio de 2021,
o Federal Reserve (Fed, o banco
central dos EUA) subiu 75 pontos no
mesmo periodo e sO nas ultimas duas
reunides. “E diferente do que se vé 13
fora, o investidor brasileiro tem a
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possibilidade de buscar alternativas
de renda fixa com ganho substancial
de juro real.”

Titulos que pagam taxas na casa dos
6% mais a correcao pelo IPCA 12
meses a frente colocam o Brasil em
ligeira vantagem aos paises
desenvolvidos, mais atrasados da
correcao. O executivo lembra que o
fendmeno inflacionario é global, que
mais de uma dezena de bancos
centrais fizeram altas recentes e que o
novo surto de covid-19 na China e a
guerra entre Russia e Ucrania
representam um novo choque de
oferta, com pressdes em energia e
alimentos, principalmente. “Mas para



o investidor brasileiro na renda fixa
tem alternativas suficientes para
navegar no cenario de incerteza
ganhando dinheiro.”

Na Portofino, a recomendacao foi
diminuir o tamanho da alocacao na
renda variavel e aumentar na renda
fixa. “Tem muita oportunidade em
ativos incentivados com estrutura de
garantias robustas”, diz Castro. O mix
tem sido dividido em papéis atrelados
ao IPCA e os que pagam um adicional
sobre o CDI para aproveitar o carrego
com taxas maiores. E se a situacao
como um todo piorar, os ativos
indexados a precos sao uma fonte de
protecao.



Em bolsa, a sugestao é ter posicdes
menores e mais defensivas, prossegue
0 executivo. Gestores de
multimercados com maior
capacidade para surfar os ciclos
monetarios tambem compdem a
carteira. Nos primeiros meses do ano,
ganharam dinheiro com posicdes em
juros em diferentes mercados, em
dolar versus outras moedas e com o
enfraguecimento do euro por conta da
escalada do conflito no leste europeu.

A parcela da carteira dedicada a
investimentos no exterior foi reduzida
a um terco em acdes e 0 que tinha em
renda fixa virou caixa. Mas os precos
la fora de titulos corporativos ja



comecam a chegar num nivel
convidativo, diz Castro. Empresas com
bom nivel de classificacao de risco de
crédito vém pagando de 7% a 8% em
dolar. “Nesses niveis, agora a gente ja
comeca a avaliar a renda fixa com

outros olhos. Mas nao tem pressa
porque o nivel de incertezas é
bastante razoavel.”




Em bolsa, a sugestao é ter posicbes menores e mais
defensivas, diz Eduardo Castro, executivo-chefe de
investimentos da Portofino — Foto: Pixabay
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Mercedes revela conceito elétrico com
1.000 km de autonomia feito em parceria
com a F1
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Afif se reunira com Tarcisio para
alinhar programa de governo
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Porta-voz dos EUA afirma que
Brasil 'tem forte historico de
eleicoes livres e justas'

Ned Price evita comentar teor de
reportagem segundo a qual um diretor da
CIA sugeriu que o governo Bolsonaro
parasse de levantar duvidas sobre sistema
eleitoral
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Petroleo fecha em alta, com
temores sobre embargo
compensando valorizacao do
dolar

O contrato do petréleo Brent para julho
fechou em alta de 0,69%, a US$ 110,90 por

barril, enquanto o do WTI para junho
subiu 0,41%, a US$ 108,26 por barril
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BB lanca CPRs para leilao de
bovinos e retencao de matrizes

Em ambos os casos, produtores poderao
optar por pagamentos mensais,
semestrais e anuais
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“Houve certo pessimismo
exacerbado sobre a demanda de
aco”, diz CEO da Gerdau

Excluidos os efeitos da recomposicao de
estoques em 2021, a demanda real de
acos longos e planos no Brasil segue
similar ao registrado no segundo
semestre de 2021 e 25% acima da meédia
de 2019 e 2020
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Juros futuros acompanham
Treasuries e fecham em forte
alta no pés-Copom

Ataxa do Dl para janeiro de 2023 subiu de

13,05% no ajuste anterior para 13,22% e a

do Dl parajaneiro de 2027 avancou de
11,905% para 12,18%
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Boeing planeja mudar sede de
Chicago para regiao de
Washington

A mudanca anterior, para Chicago, criou
uma distancia geografica entre os
principais lideres corporativos da
empresa e sua central de jatos comerciais
na regido de Puget Sound. Agora quer
ficar mais perto dos principais tomadores
de decisao do governo dos EUA
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Defesa cobra TSE para divulgar
sugestoes das Forcas Armadas
para eleicoes

Ministério alega que publicidade de

documento aumentaria transparéncia
sobre o0 assunto
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